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I. CONDICIONES GENERALES DE LA ECONOMIA

Durante los primeros cinco meses del presente afio, la politica econdmica ha logrado
mantener la estabilidad de las variables macroeconomicas, frente a un entorno de

incertidumbre mundial en materia de crecimiento.

Asimismo, la economia mexicana comenz6 a mostrar signos de mayor dinamismo:
mayor crecimiento del Producto Interno Bruto, particularmente de los sectores
industrial y de servicios, menores tasas de inflacion, reversion de la tendencia

descendente del empleo, fortalecimiento de las finanzas publicas, entre otros.

Particularmente, en las finanzas publicas, en el primer trimestre de 2003 el balance
publico acumul6 un superavit de 27 mil 247 millones de pesos, monto que contrasta
con el saldo deficitario registrado en el mismo periodo de 2002, lo cual se explicéd por
un aumento de 21.1% en los ingresos presupuestarios, derivado de un crecimiento de
38.6% en los ingresos petroleros y de un aumento en los ingresos tributarios de
14.3%, destacando la recaudacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del
Impuesto sobre la Renta (ISR), que aumentaron 18.7% y 10.8%, respectivamente, con

relacion al primer trimestre de 2002.

La politica de gasto publico se dirigié a los programas autorizados por la Camara de
Diputados, principalmente los relativos a salud, educacion, desarrollo social, rural y
apoyo a la alimentacion, asi como los orientados al mantenimiento y modernizacion
de la infraestructura basica y al fortalecimiento de las instituciones encargadas de la
seguridad publica y la soberania nacional. También se cumplioé con las disposiciones
en materia de coordinacion hacendaria, al trasladar a los gobiernos locales una

proporcioén importante de los recursos federales.



2. Condiciones Generales de la Economia

Cabe destacar que la menor inflacion y la apreciacion del tipo de cambio han
propiciado que los ingresos presupuestarios, en términos reales, sean mayores que los

observados en el afio anterior.

Por otra parte, el endurecimiento de la politica monetaria restrictiva se ha reflejado en
una disminucion de la base monetaria, un aumento del crédito interno y una
estabilidad en las reservas internacionales, lo cual, combinado con la baja inflacion,

ha coadyuvado a una reduccion importante de las tasas de interés.

Asi, los mecanismos de ajuste monetario han coadyuvado a la estabilidad del mercado
cambiario bajo el esquema de régimen de flotacion cambiaria, y a la estabilizacion de
los mercados financieros y monetarios, lo cual ha permitido esclarecer las

expectativas de toma de decisiones en materia de inversion, consumo y gasto.

En el frente externo, se estima que las exportaciones repunten hacia el segundo
semestre, asi como el flujo de inversion extranjera directa, lo cual contribuird a

financiar el déficit esperado en la cuenta corriente.

En este marco, se ha observado una mayor coordinacioén entre la politica fiscal y
monetaria, lo cual ha venido contribuyendo a mejorar las expectativas de crecimiento
econdmico en un ambiente estable de las variables macroecondmicas. Asimismo, ha
sido fundamental la coordinacion del gobierno con los sectores productivos en un
proceso de corresponsabilidad en torno al programa econdmico, mediante el didlogo y

la concertacion.

A continuacion se presentan los principales eventos y la trayectoria de las variables
macroecondmicas en lo que va del presente afio.

e El Producto Interno Bruto (PIB) de México registro, en el primer trimestre del
2003, un crecimiento de 2.3% en términos reales, respecto a igual periodo de
2002. Este resultado contrasta favorablemente con la caida de 2.2% reportada

en el primer trimestre del 2002. Sin embargo, cifras desestacionalizadas del PIB
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global muestran que el producto generado en el primer trimestre de este afo,

disminuy6 0.49% con relacion al lapso octubre-diciembre de 2002.

e Durante el primer trimestre del 2003, el sector industrial, que incluye a la
mineria, manufacturas, construccion, y electricidad, gas y agua, se elevd 1.8%
con relacion al mismo periodo de 2002. Este resultado derivé de los aumentos
en la industria de la construccion de 5.9%, en la generacion de electricidad, gas

y agua de 3.0%, en la mineria de 1.3% y en las manufacturas de 0.9 por ciento.

e El PIB del Sector Servicios en su conjunto, que incluye al comercio,
restaurantes, hoteles, transporte, comunicaciones, servicios financieros y a los
servicios comunales y personales, entre otros, crecid 2.8% en el periodo enero-
marzo de 2003 en comparacion con igual trimestre de 2002. Sin embargo, el
PIB del sector primario presentd un ligero descenso de 0.2% en el lapso de

referencia.

e La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), informd que en durante el
primer trimestre de 2003, el balance publico acumulé un superavit de 27 mil
247 millones de pesos, monto que contrasta con el saldo deficitario registrado
en el mismo periodo de 2002. Por su parte, el superavit primario acumulado a
marzo ascendié a 84 mil 280 millones de pesos, lo que implicd un aumento de

103.1% real con relacion a la cifra analoga de 2002.
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De acuerdo con el Informe de Deuda Publica, al cierre del primer trimestre de
2003 el saldo de la deuda publica externa neta se ubicé en 78 mil 900.7
millones de ddlares, lo que en términos del PIB equivale a 13.5%, porcentaje

superior en 1.6 puntos al alcanzado por este indicador al cierre de 2002.

En febrero de 2003 la inversion fija bruta registrd un crecimiento de 2.6% en
comparaciéon con el nivel observado en el mismo mes de 2002. Cifras
desestacionalizadas muestran que este indicador fue 1.10% menor en febrero

respecto al mes inmediato anterior.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), en abril del 2003,
present6 una variacion de 0.17% con relacion al mes inmediato anterior. Dicho
aumento es el menor registrado para el mismo mes desde 1970. Asi, la inflacion
acumulada en el primer cuatrimestre fue de 1.49%. Con ello, la variacion de los
precios en el periodo interanual, esto es, la ocurrida de abril del 2002 a abril del

2003, fue de 5.25 por ciento.

La informacién generada por el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS),
muestra que la poblacion asalariada cotizante permanente en el abril del 2003
fue de 11 millones 413 mil 799 trabajadores, cantidad ligeramente superior en
918 cotizantes a la del mismo mes del afio anterior. Si se compara con la
reportada en diciembre del 2002 fue mayor en 0.18%, es decir, en 20 mil 697

cotizantes mas.

En febrero del 2003, continu6é disminuyendo la planta laboral de la industria
manufacturera, al ubicarse en un millon 313 mil 21 trabajdores, lo que
representd una contraccion en su personal ocupado de 3.2% con respecto al

mismo mes del afio anterior, es decir, 43 mil 288 puestos de trabajo menos.
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e En febrero del 2003 el total de establecimientos maquiladores que operan en el
territorio nacional disminuyd con respecto al mismo mes del 2002 en 39
unidades, al contabilizarse un total de 3 mil 249 unidades. Por su parte, el
personal ocupado en esta actividad fue de 1 millon 90 mil 529 trabajadores, es
decir mayor en 2.8% al nivel registrado un afio antes. En términos absolutos,
esta industria experimento la generacion de 30 mil 48 empleos, lo que muestra

una ligera recuperacion de la planta laboral en esta industria.

e Durante abril de 2003 la tasa de desempleo abierto fue de 2.96% de la
Poblacion Econdomicamente Activa (PEA), cifra superior a la registrada en el
mismo mes del afio anterior, que fue de 2.76%, y mayor a la de diciembre
pasado cuando se ubicd en 2.13%. Cifras desestacionalizadas mostraron un

incremento al pasar de 2.77% en marzo a 2.79% en abril pasado.

e En abril de 2003 los trabajadores permanentes inscritos al IMSS cotizaron un
salario promedio de 166.45 pesos diarios, cantidad que significd un crecimiento
de 1.4% en relacion con abril de 2002. Al compararlo con el mes inmediato
anterior, fue mayor en 0.1%, lo que contribuy6 a que este salario acumulara un

crecimiento real de 2.6% en el primer cuatrimestre del afio.

e En febrero del 2003 los trabajadores de la industria manufacturera recibieron,
en promedio, una remuneracion de 332.68 pesos diarios, cantidad que super6 en
6.17% a la registrada el afo anterior. Expresada en su valor real, esta

remuneracion experimentd un aumento de 0.6 por ciento.

e En febrero del 2003 los establecimientos maquiladores instalados en el pais
pagaron a sus trabajadores una remuneracion promedio diaria de 221.0 pesos,

cantidad que superd en 6.3% a la registrada en el mismo mes del afio anterior.
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Descontando la inflacion del periodo esta remuneracion mostré un aumento de

0.7 por ciento.

El rendimiento anual promedio en las cuatro primeras subastas de mayo de
2003 de los Cetes a 28 dias, fue de 5.70%, porcentaje inferior en 2.45 puntos
porcentuales con respecto al promedio del mes inmediato anterior y menor en
1.18 puntos porcentuales respecto a diciembre del 2002. En el plazo a 91 dias,
el rendimiento promedio, en ese mismo lapso, fue de 6.16%, cifra menor en
2.07 puntos porcentuales con relacion a abril pasado, e inferior en 1.11 puntos

respecto a diciembre del afio anterior.

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar), reporto
que al 30 de abril del 2003, el saldo total del Sistema de Ahorro para el Retiro
(SAR) habia ascendido a 84 mil 756.96 millones de pesos, cantidad similar al
saldo observado en marzo pasado e inferior en 21.0% con respecto a diciembre

del 2002.

Las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores), al cierre de abril del
2003 registraron 29 millones 838 mil 499 cuentas individuales, cifra que

representd un aumento de 1.4% con respecto a diciembre del 2002.

El Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV), al 23 de mayo del 2003, se ubicdé en 6 mil 556.91 puntos, lo que

significé una ganancia nominal acumulada en el afio de 7.02 por ciento,

La Secretaria de Economia inform6 que durante el primer trimestre del 2003, la

inversion extranjera directa (IED) canalizada al pais habia sido de 2 mil 570.3
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millones de ddlares, lo que representd una disminucion de 2.7% con respecto a

igual lapso de 2002.

e La mezcla mexicana de crudo de exportacion reportd, durante los primeros 23
dias de mayo, una cotizacion promedio de 22.27 d/b, cotizacion 6.35% mayor a
la del mes inmediato anterior, aunque inferior en 8.99% con relaciéon a

diciembre del 2002.

e Del 1° al 23 de mayo del presente afo, la paridad cambiaria se ubicé en
10.2386, cotizacion que representd una apreciacion de 3.27% con relacion a
abril anterior, y de 0.03% con respecto a diciembre anterior, aunque una

depreciacion de 7.50% frente al mismo mes del 2002.

e Las reservas internacionales en el Banco de México, al 16 de mayo del 2003,
ascendieron a 53 mil 803 millones de ddlares, lo que significé un aumento de
0.13% con respecto al mes inmediato anterior y de 12.1% con relacion al cierre

de diciembre del 2002.

e En abril la balanza comercial registré un déficit de 680.8 millones de dolares,
cifra superior al saldo deficitario de 187.9 millones registrado en marzo del
presente afio. Con ello, en el primer cuatrimestre del presente afio el déficit
comercial acumulado sumé 1 mil 66.2 millones, monto 51.4% menor que el

registrado en el mismo periodo del afio pasado.





